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ÏÈÑÜÌÎ Â ÐÅÄÀÊÖÈÞ

ÈÍÔËßÖÈß � ÄÅÍÅÆÍÎÅ ßÂËÅÍÈÅ

Ïðèðîäà èíôëÿöèè â ïîðåôîðìåííîé Ðîññèè äîëãîå âðåìÿ íàõîäèëàñü â
öåíòðå ðîññèéñêîé ýêîíîìè÷åñêîé äèñêóññèè. Ïîñëå ìíîãîëåòíåãî è íà ðåä-
êîñòü áîëåçíåííîãî äëÿ âñåãî îáùåñòâà èíôëÿöèîííîãî îïûòà, ïîñëå íåîäíî-
êðàòíûõ òåîðåòè÷åñêèõ ðàçúÿñíåíèé è ïóáëèêàöèé âîïðîñ ýòîò êàæåòñÿ âïîëíå
ÿñíûì � èíôëÿöèÿ èìååò äåíåæíóþ ïðèðîäó. Íè îäèí èç ìíîãî÷èñëåííûõ òàê
íàçûâàåìûõ �íåäåíåæíûõ ôàêòîðîâ èíôëÿöèè�, íà êîòîðûå ÷àñòî ññûëàëèñü
â 1992�1994 ãã., íå íàøåë ôàêòè÷åñêîãî ïîäòâåðæäåíèÿ. Ðåãóëÿðíî âîçíèêàâ-
øèå ÿêîáû �çàãàäêè� ðîññèéñêîé èíôëÿöèè, â òîì ÷èñëå è â 1996�1997 ãã.,
ïîëó÷àëè ñîâåðøåííî åñòåñòâåííîå äåíåæíîå îáúÿñíåíèå. Ñåãîäíÿ äàæå òå,
êòî ïî ðàçëè÷íûì ïðè÷èíàì âûñòóïàåò çà �óìåðåííóþ� äåíåæíóþ ýìèññèþ,
ïðèçíàþò åå íåèçáåæíûå èíôëÿöèîííûå ïîñëåäñòâèÿ.

Íî åñòü è èñêëþ÷åíèÿ. Ðå÷ü èäåò î ñòàòüå À.Áóçãàëèíà è À.Êîëãàíîâà
�Ëèáåðàëèçàöèÿ versus ìîäåðíèçàöèÿ�1. Â íåé âûñêàçàí ðÿä ñóæäåíèé, êîòî-
ðûå âûçûâàþò óäèâëåíèå. Íàïðèìåð, î ñîçíàòåëüíûõ äåéñòâèÿõ âëàñòåé,
íàïðàâëåííûõ íà ñíèæåíèå íàñûùåííîñòè ðîññèéñêîãî ðûíêà äåíüãàìè, î
ïðàâèòåëüñòâàõ äðóãèõ ñòðàí, íå ïðîâîäèâøèõ �ïîëèòèêó ñíèæåíèÿ íàñû-
ùåííîñòè ðûíêà äåíüãàìè äîëüøå, ÷åì â òå÷åíèå îäíîãî ãîäà�, î ãëóáîêîì
äåôëÿöèîííîì øîêå â Ðîññèè2, îá îòñóòñòâèè äàííûõ, ñâèäåòåëüñòâóþùèõ
�îá óìåíüøåíèè êîýôôèöèåíòà ìîíåòèçàöèè â ýêîíîìèêå Ðîññèè ïîä âëèÿ-
íèåì ñîêðàùåíèÿ ñïðîñà íà äåíüãè�3. Âîïðåêè ëîãèêå óòâåðæäàåòñÿ, áóäòî
�âûñîêèå òåìïû èíôëÿöèè â Ðîññèè (êàê è â ðÿäå äðóãèõ ñòðàí) ïîääåðæè-
âàëèñü âî ìíîãîì íåîïðàâäàííûì ñâåäåíèåì àíòèèíôëÿöèîííûõ ìåð ê íå-
óìåðåííî æåñòêîé äåôëÿöèîííîé ïîëèòèêå�4.

Öåíòðàëüíîå ìåñòî â �äåíåæíîì� ðàçäåëå ñòàòüè çàíèìàåò ïîâòîðåíèå
ìíîãîêðàòíî îïðîâåðãíóòîé æèçíüþ âåðñèè î íåäåíåæíûõ ôàêòîðàõ èíôëÿöèè.
�Ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íåìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ íà èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû â
Ðîññèè ïîäòâåðæäàåòñÿ è äàííûìè î äèíàìèêå äåíåæíûõ ïðîöåññîâ â 1996 ã. è
â I êâàðòàëå 1997 ã.�5. �...Íåèçáåæíî ïðèõîäèòñÿ ïðèçíàòü íàëè÷èå àâòîíîìíûõ
îò äèíàìèêè äåíåæíîé ìàññû è ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã ôàêòîðîâ, îáóñëîâëè-
âàþùèõ ðîñò öåí. Ê ýòèì ôàêòîðàì ìîæíî îòíåñòè êàê ìîíåòàðíûå, íå ó÷èòû-
âàåìûå â ïðèâåäåííîé ôîðìóëå, � áîëüøîé óäåëüíûé âåñ íåäåíåæíûõ îáìåíîâ
(áàðòåð), íàðàñòàíèå ÷èñëà ñäåëîê ñ îòëîæåííûì ïëàòåæîì (è ñîîòâåòñòâóþ-
ùèé ðîñò çàäîëæåííîñòè), òàê è íåìîíåòàðíûå � êðóïíûå ñòðóêòóðíûå äèñïðî-
ïîðöèè (çíà÷èòåëüíàÿ çàâèñèìîñòü âîñïðîèçâîäñòâà îò òîïëèâíî-ñûðüåâîãî ñåê-
òîðà) è ìîíîïîëüíûå ýôôåêòû â öåíîîáðàçîâàíèè. Êðîìå òîãî, ñóùåñòâåííóþ
ðîëü èãðàþò íå ÷èñòî ìîíåòàðíûå (ïðîìåæóòî÷íûå) ôàêòîðû � ñåãìåíòàöèÿ
äåíåæíîãî îáîðîòà, �âûìûâàíèå� äåíåã èç ðåàëüíîãî ñåêòîðà è êîíöåíòðàöèÿ
èõ â òðàíñàêöèîííîì. Îãðîìíûå ìàñøòàáû ïðèîáðåëî çàìåùåíèå íàöèîíàëü-
íîé äåíåæíîé åäèíèöû (ðóáëÿ) â îáîðîòå èíîñòðàííîé âàëþòîé�6.

1 Âîïðîñû ýêîíîìèêè, 1997, ¹ 8, ñ. 38�56.
2 Òàì æå, ñ. 52, 53, 54.
3 Òàì æå, ñ. 52.
4 Òàì æå, ñ. 53.
5 Òàì æå, ñ. 53�54.
6 Âîïðîñû ýêîíîìèêè, 1997, ¹ 8, ñ. 52.
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Êàêèì îáðàçîì íåäåíåæíûå îáìåíû (áàðòåð) îêàçàëèñü â ÷èñëå ìîíå-
òàðíûõ ôàêòîðîâ èíôëÿöèè, ÷òî òàêîå íå ÷èñòî ìîíåòàðíûå (ïðîìåæóòî÷-
íûå) ôàêòîðû, êàêîâî íàó÷íîå ñîäåðæàíèå òåðìèíà �âûìûâàíèå äåíåã�, êà-
êîâ ìåõàíèçì åãî âîçäåéñòâèÿ íà óðîâåíü è äèíàìèêó öåí, êàêèì îáðàçîì
âëèÿíèå íåìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ ïîäòâåðæäàåòñÿ äàííûìè î äåíåæíûõ ïðî-
öåññàõ â 1996�1997 ãã., èçâåñòíî, âèäèìî, òîëüêî ñàìèì àâòîðàì. ×òî æå
êàñàåòñÿ ñòðóêòóðíûõ äèñïðîïîðöèé è ìîíîïîëèçìà, òî îòñóòñòâèå èõ âîç-
äåéñòâèÿ íà îáùèé óðîâåíü öåí â ýêîíîìèêå (íå íà öåíîâóþ ñòðóêòóðó) óæå
äàâíî ïðîäåìîíñòðèðîâàíî, â òîì ÷èñëå è â îòå÷åñòâåííîé ëèòåðàòóðå7.

Îòñóòñòâèå ñîäåðæàòåëüíûõ àðãóìåíòîâ â çàùèòó îòñòàèâàåìîé òî÷êè
çðåíèÿ êîìïåíñèðóåòñÿ ïðèâåäåíèåì îäíîãî åäèíñòâåííîãî ïðèìåðà, íèñïðî-
âåðãàþùåãî, ïî ìíåíèþ àâòîðîâ, âñå ïîñòóëàòû ìîíåòàðèçìà.

�Åñëè èñïîëüçîâàòü êëàññè÷åñêóþ ôîðìóëó äåíåæíîãî ðàâíîâåñèÿ:

MV = PQ,
P = MV/Q,

èëè äëÿ ïðèðîñòíûõ âåëè÷èí:

p = m + v � q,      (1)

òî, ïî äàííûì 1992 ã., ïðîâåäÿ ðàñ÷åò ïî ôîðìóëå (1), ïîëó÷àåì:

p = (561,2 + 135 + 14,5) = 710,7,

â òî âðåìÿ êàê ðåàëüíîå çíà÷åíèå p = 2508,8.
Íåîáúÿñíèìàÿ ïîãðåøíîñòü ñîñòàâëÿåò 1798,1%! Åå íå îáúÿñíÿåò è ó÷åò

�äåíåæíîãî íàâåñà�, íàêîïëåííîãî ê 1 ÿíâàðÿ 1992 ã.� 8

À. Áóçãàëèí è À. Êîëãàíîâ óòâåðæäàþò: �ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøàÿ âåëè-
÷èíà �äåíåæíîãî íàâåñà� íèêàê íå ìîæåò îáúÿñíèòü îãðîìíûå ìàñøòàáû
èíôëÿöèè. Ýòîò ïåðâîíà÷àëüíûé ñêà÷îê óðîâíÿ öåí êàòåãîðè÷åñêè íå óêëàäû-
âàåòñÿ â êëàññè÷åñêóþ ôîðìóëó äåíåæíîãî ðàâíîâåñèÿ MV = PQ�. �...Äåéñòâèå
ôàêòîðîâ, âêëþ÷åííûõ â ôîðìóëó äåíåæíîãî ðàâíîâåñèÿ (ðîñò Ì2, ñíèæåíèå
ÂÂÏ è ðîñò ñêîðîñòè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ), äàæå åñëè ïðèïëþñîâàòü ê íèì
âëèÿíèå �äåíåæíîãî íàâåñà�, ìîæåò îáúÿñíèòü óâåëè÷åíèå öåí â 7,5 ðàçà, â
òî âðåìÿ êàê â äåéñòâèòåëüíîñòè îíè âûðîñëè áîëåå ÷åì â 25 ðàç�9. Èìåííî
íà ýòîì �ñòàòèñòè÷åñêîì� îñíîâàíèè âî ìíîãîì ñòðîèòñÿ êðèòèêà ìîíåòàðèç-
ìà, äåíåæíîé ïîëèòèêè ðîññèéñêèõ âëàñòåé, ïîçèöèè Å. Ãàéäàðà.

Íåñìîòðÿ íà î÷åâèäíóþ ÿñíîñòü ïðîáëåìû, íà òî, ÷òî äåòàëè îïðåäåëåíèÿ
ðàñ÷åòíûõ òåìïîâ èíôëÿöèè íà ïðèìåðå 1995�1996 ãã. óæå ïóáëèêîâàëèñü,
ïðè÷åì ñîâñåì íàäàâíî10, àâòîðû äîïóñòèëè ïî ìåíüøåé ìåðå ÷åòûðå îøèáêè.

Ïåðâàÿ. Íàðóøåíî òðåáîâàíèå ñîïîñòàâèìîñòè äàííûõ ïî ìàñøòàáàì
îõâàòûâàåìûõ ÿâëåíèé. Â êà÷åñòâå q èñïîëüçîâàíû òåìïû ïðèðîñòà âñåãî
ÂÂÏ, à â êà÷åñòâå p � òåìïû ïðèðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, õàðàêòåðèçóþ-
ùèå õîòÿ è âàæíóþ, íî âñå æå ÷àñòü ÂÂÏ. Åñëè àâòîðû ñêëîííû âîñïîëüçî-
âàòüñÿ òåìïàìè ïðèðîñòà ÂÂÏ, òî ïàðíûì ïîêàçàòåëåì äëÿ íèõ âûñòó-
ïàåò äåôëÿòîð ÂÂÏ. Åñëè ïðèîðèòåò îòäàåòñÿ òåìïàì ïðèðîñòà ïîòðå-
áèòåëüñêèõ öåí, òî â êà÷åñòâå q ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü òåìïû ïðèðîñòà
ðåàëüíîãî ÷àñòíîãî ïîòðåáëåíèÿ, à â êà÷åñòâå m � òåìïû ïðèðîñòà òîé
÷àñòè äåíåæíîé ìàññû, êîòîðàÿ îáñëóæèâàåò èìåííî ïîòðåáèòåëüñêèé

7 Ñì., íàïðèìåð: Ïðèðîäà ðîññèéñêîé èíôëÿöèè. � Âîïðîñû ýêîíîìèêè, 1995,
¹ 3, ñ. 5�7.

8 Âîïðîñû ýêîíîìèêè, 1997, ¹ 8, ñ. 52.
9 Òàì æå, ñ. 51.
10 Çàêîíîìåðíîñòè ìèðîâîé èíôëÿöèè. � Âîïðîñû ýêîíîìèêè, 1997, ¹ 2, ñ. 46.



Ï
èñüì

î â ðåäàêöèþ

151

Ò à á ë è ö à 
Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå èíäèêàòîðû Ðîññèè

   ¹                       Èíäèêàòîðû 1990 ã. 1991 ã. 1992 ã. 1993 ã. 1994 ã. 1995 ã. 1996 ã. 1997 ã.
ñòðîêè îöåíêà

Àáñîëþòíûå âåëè÷èíû:
1 ÂÂÏ â òåêóùèõ öåíàõ, ìëðä. ðóá. 644,2 1398,5 19005,5 171509,5 610745,2 1630078,9 2256120,7 2668000,0
2 Ì2 íà êîíåö ïåðèîäà, ìëðä. ðóá. 424,0 1075,9 7113,7 36718,2 97800,0 220508,0 294813,9 391200,0
3 Ì2 íà ñåðåäèíó ãîäà, ìëðä. ðóá. 395,1 750,0 4094,8 21916,0 67259,1 159154,0 257661,0 343007,0
4 Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ Ì2, ðàç 1,6 1,9 4,6 7,8 9,1 10,2 8,8 7,8

Òåìïû ïðèðîñòà â % ê ïðåäûäóùåìó ãîäó:
5 Ì2 íà ñåðåäèíó ãîäà 15,3 89,8 446,0 435,2 206,9 136,6 61,9 33,1
6 Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ Ì2 -2,5 14,4 148,9 68,6 16,0 12,8 -14,5 -11,2
7 ÂÂÏ â ïîñòîÿííûõ öåíàõ -3,0 -5,0 -14,5 -8,7 -12,7 -4,1 -4,9 0,3
8 Äåôëÿòîð ÂÂÏ 15,9 128,5 1489,5 888,4 307,9 178,3 45,5 17,9
9 Ñóììà ïðèðîñòîâ (m+v�q), % 15,8 109,2 609,4 512,5 235,6 153,5 52,3 21,7

10 Òî æå â % ê äåôëÿòîðó ÂÂÏ 99,4 85,0 40,9 57,7 76,5 86,1 114,8 121,0

Èíäåêñû ðîñòà â % ê ïðåäûäóùåìó ãîäó:
11 Ì2 íà ñåðåäèíó ãîäà 115,3 189,8 546,0 535,2 306,9 236,6 161,9 133,1
12 Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ Ì2 97,5 114,4 248,9 168,6 116,0 112,8 85,5 88,8
13 ÂÂÏ â ïîñòîÿííûõ öåíàõ 97,0 95,0 85,5 91,3 87,3 95,9 95,1 100,3
14 Äåôëÿòîð ÂÂÏ 115,9 228,5 1589,5 988,4 407,9 278,3 145,5 117,9
15 Ïðîèçâåäåíèå èíäåêñîâ ðîñòà (Im*Iv/Iq), % 115,9 228,5 1589,5 988,4 407,9 278,3 145,5 117,9
16 Òî æå â % ê èíäåêñó äåôëÿòîðà ÂÂÏ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Íàòóðàëüíûå ëîãàðèôìû èíäåêñîâ ðîñòà:
17 Ì2 íà ñåðåäèíó ãîäà 4,75 5,25 6,30 6,28 5,73 5,47 5,09 4,85
18 Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ Ì2 4,58 4,74 5,52 5,13 4,75 4,73 4,45 4,49
19 ÂÂÏ â ïîñòîÿííûõ öåíàõ 4,57 4,55 4,45 4,51 4,47 4,56 4,55 4,61
20 Äåôëÿòîð ÂÂÏ 4,75 5,43 7,37 6,90 6,01 5,63 4,98 4,77
21 Ñóììà ëîãàðèôìîâ (m+v�q) 4,75 5,43 7,37 6,90 6,01 5,63 4,98 4,77
22 Òî æå â % ê ëîãàðèôìó äåôëÿòîðà ÂÂÏ 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ÈÝÀ ïî äàííûì Ãîñêîìñòàòà Ðîññèè è ÖÁ ÐÔ.
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ðûíîê. Èñïîëüçîâàíèå â îäíîé ôîðìóëå ïîêàçàòåëåé, ðàçëè÷àþùèõñÿ ïî
îõâàòó ÿâëåíèé, íåêîððåêòíî.

Âòîðàÿ. Íàðóøåíî ïðàâèëî ñîïîñòàâèìîñòè äàííûõ ïî âðåìåíè. Åñëè äàí-
íûå î òåìïàõ ïðèðîñòà ÂÂÏ, èñïîëüçîâàííûå À. Áóçãàëèíûì è À. Êîëãàíî-
âûì, õàðàêòåðèçóþò èçìåíåíèå ðåàëüíîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà çà âåñü ãîä, òî
òåìïû èíôëÿöèè îòíîñÿòñÿ ê ïåðèîäó �äåêàáðü äàííîãî ãîäà ê äåêàáðþ ïðåäû-
äóùåãî ãîäà�, à òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû � ê ïåðèîäó �1 ÿíâàðÿ
äàííîãî ãîäà ê 1 ÿíâàðÿ ïðåäûäóùåãî ãîäà�. Åñëè àâòîðû õîòåëè ïðîàíàëèçè-
ðîâàòü çàâèñèìîñòè â öåëîì çà ãîä, ñëåäîâàëî áû íàðÿäó ñ òåìïàìè ïðèðîñòà
ãîäîâîãî ÂÂÏ èñïîëüçîâàòü ñðåäíåãîäîâûå òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû,
ñðåäíåãîäîâûå òåìïû ïðèðîñòà ñêîðîñòè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, ñðåäíåãîäî-
âûå òåìïû èíôëÿöèè. Åñëè äëÿ íèõ ïðåäïî÷òèòåëüíåå ðàáîòàòü ñ âåëè÷èíà-
ìè ïîêàçàòåëåé ïî ñîñòîÿíèþ íà ïîñëåäíèé ìåñÿö ãîäà, òî ïðåäâàðèòåëüíî
íåîáõîäèìî ðàññ÷èòàòü òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû, òåìïû ïðèðîñòà
ñêîðîñòè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ è òåìïû ïðèðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ äëÿ ïåðè-
îäà �äåêàáðü ê äåêàáðþ�. Åñëè àâòîðàì èíòåðåñíû ïîêàçàòåëè íà 1 ÿíâàðÿ,
òî â ïðèíöèïå (÷èñòî ìàòåìàòè÷åñêè) ìîæíî ðàññ÷èòàòü è òåìïû èíôëÿöèè,
è òåìïû ïðèðîñòà ÂÂÏ íà ýòó äàòó, õîòÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ èíòåðïðåòàöèÿ ïîñ-
ëåäíåãî ïîêàçàòåëÿ â äàííîì ñëó÷àå íå âïîëíå î÷åâèäíà. Åäèíñòâåííîå, ÷åãî
íåëüçÿ áûëî äåëàòü è ÷òî àâòîðû ïðåäïðèíÿëè, � ýòî èñïîëüçîâàòü â îäíîé
ôîðìóëå çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé äëÿ ðàçíûõ âðåìåííûõ ïåðèîäîâ.

Ïîýòîìó â íàøåì èëëþñòðàòèâíîì ïðèìåðå (ñì. òàáë., ñòðîêè 5�8),
êàê, âïðî÷åì, è â äðóãèõ ðàñ÷åòàõ11 èñïîëüçóþòñÿ äàííûå, ñîïîñòàâèìûå è
ïî ìàñøòàáàì îõâàòûâàåìûõ ÿâëåíèé, è ïî âðåìåíè: â êà÷åñòâå q � ãîäîâûå
òåìïû ïðèðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ, â êà÷åñòâå p � ñðåäíåãîäîâûå òåìïû ïðèðî-
ñòà äåôëÿòîðà ÂÂÏ, â êà÷åñòâå m � ñðåäíåãîäîâûå òåìïû ïðèðîñòà âñåé
ðóáëåâîé äåíåæíîé ìàññû Ì2, â êà÷åñòâå v � ñðåäíåãîäîâûå òåìïû ïðèðîñòà
ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ ïîñëåäíåé.

Òðåòüÿ. Ïðîñóììèðîâàâ ïðèðîñòíûå âåëè÷èíû äåíåæíîé ìàññû, ñêîðî-
ñòè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ è ðåàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà äëÿ 1992 ã. è îáíàðóæèâ, ÷òî
èõ ñóììà íå ñîâïàäàåò ñ òåìïàìè ïðèðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, À. Áóçãà-
ëèí è À. Êîëãàíîâ ïî÷åìó-òî ñäåëàëè âûâîä î íàëè÷èè àâòîíîìíûõ îò
äèíàìèêè äåíåæíîé ìàññû è ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã (òî åñòü íåäåíåæ-
íûõ. � À.È.) ôàêòîðîâ èíôëÿöèè12. Äóìàåòñÿ, åñëè áû àâòîðû ïîïûòàëèñü
ïîâòîðèòü ñâîè âû÷èñëåíèÿ íå òîëüêî äëÿ 1992 ã., íî è äëÿ äðóãèõ ëåò èëè
ñðàâíèòü èõ ñ îïóáëèêîâàííûìè äàííûìè äëÿ 1995�1996 ãã., êàê, âïðî÷åì,
è äëÿ ëþáîãî ïåðèîäà ëþáîé äðóãîé ñòðàíû, òî, âîçìîæíî, îíè íå ñôîðìó-
ëèðîâàëè áû ñòîëü êàòåãîðè÷íûõ âûâîäîâ. Íåòðóäíî âèäåòü (ñòðîêè 8�
10), ÷òî ñóììà òåìïîâ ïðèðîñòîâ òðåõ ôàêòîðîâ çà 8 ëåò (1990�1997 ãã.)
íè ðàçó íå áûëà ðàâíà òåìïó ïðèðîñòà äåôëÿòîðà ÂÂÏ. Áîëåå òîãî, îòêëî-
íåíèå ðàñ÷åòíûõ òåìïîâ èíôëÿöèè îò ôàêòè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ â îòäåëüíûå
ãîäû äîñòèãàåò äåñÿòêîâ ïðîöåíòîâ: 59,1% � â 1992 ã., 42,3 � â 1993 ã.,
23,5% � â 1994 ã. (ñòðîêà 10).

Ôàêò òàêèõ ñóùåñòâåííûõ îòêëîíåíèé, áóäü îí èçâåñòåí àâòîðàì, íàâåð-
íÿêà áûë áû èñïîëüçîâàí èìè â êà÷åñòâå �îêîí÷àòåëüíîãî� ïðèãîâîðà ìîíåòà-
ðèçìó, äåíåæíîé ïðèðîäå ðîññèéñêîé èíôëÿöèè, à çàîäíî è Å. Ãàéäàðó. Òåì
íå ìåíåå ïðèäåòñÿ èõ ðàçî÷àðîâàòü. Äåëî â òîì, ÷òî, ãîâîðÿ àëãåáðàè÷åñêèì
ÿçûêîì, àðèôìåòè÷åñêàÿ ñóììà ïðèðàùåíèé àðãóìåíòîâ íå ðàâíÿåòñÿ ïðè-
ðàùåíèþ ôóíêöèè îò ýòèõ àðãóìåíòîâ. Ñëåäîâàòåëüíî, ñóììà ïðèðîñòîâ

11 Âîïðîñû ýêîíîìèêè, 1997, ¹ 2, ñ. 46.
12 Âîïðîñû ýêîíîìèêè, 1997, ¹ 8, ñ. 52.
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ôàêòîðîâ èíôëÿöèè è íå ìîæåò áûòü ðàâíà ïðèðîñòó èíôëÿöèè. Äëÿ òîãî
÷òîáû ïîëó÷èòü ìàòåìàòè÷åñêîå ðàâåíñòâî, íåîáõîäèìî ïîëüçîâàòüñÿ ëèáî
èíäåêñíûìè âåëè÷èíàìè (ñòðîêè 11�14), ëèáî ëîãàðèôìàìè èíäåêñîâ (ñòðîêè
17�20). Ïðîèçâåäåíèå ïåðâûõ âåëè÷èí èëè ñóììèðîâàíèå âòîðûõ, êàê âèä-
íî èç òàáëèöû, îáåñïå÷èâàåò 100-ïðîöåíòíîå ðàâåíñòâî ðàñ÷åòíûõ âåëè÷èí
èíôëÿöèè ôàêòè÷åñêèì (ñòðîêè 14�16 è 20�22 ñîîòâåòñòâåííî).

×åòâåðòàÿ îøèáêà � ïîïûòêà îáúÿñíèòü õîòÿ áû ÷àñòü �íåîáúÿñíèìîé
ïîãðåøíîñòè� ìåæäó ðàññ÷èòàííûìè è ôàêòè÷åñêèìè çíà÷åíèÿìè èíôëÿ-
öèè ñ ïîìîùüþ ïðèâëå÷åíèÿ �äåíåæíîãî íàâåñà�. Âî-ïåðâûõ, îáúÿñíåíèå
âûñîêèõ òåìïîâ èíôëÿöèè â 1992 ã. íå òðåáóåò ïðèâëå÷åíèÿ ïîíÿòèÿ �äå-
íåæíûé íàâåñ�, ïîñêîëüêó, êàê ìû âèäèì, ðàñ÷åòíûå òåìïû èíôëÿöèè ïîë-
íîñòüþ ñîâïàäàþò ñ ôàêòè÷åñêèìè. Âî-âòîðûõ, ýòà ïîïûòêà íåâåðíà è ïî
ñóùåñòâó, òàê êàê ôàêòîð �äåíåæíîãî íàâåñà� óæå ó÷òåí, ïðè÷åì â òîé ñà-
ìîé êëàññè÷åñêîé ôîðìóëå äåíåæíîãî ðàâíîâåñèÿ MV = PQ, â êàêóþ íà
ñàìîì äåëå �êàòåãîðè÷åñêè íå óêëàäûâàþòñÿ� íå ñêà÷êè öåí â Ðîññèè, à
óòâåðæäåíèÿ À. Áóçãàëèíà è À. Êîëãàíîâà. Èáî ëèêâèäàöèÿ �äåíåæíîãî
íàâåñà� ìàòåìàòè÷åñêè îïèñûâàåòñÿ â âèäå óâåëè÷åíèÿ ñêîðîñòè äåíåæíîãî
îáðàùåíèÿ, ÿâëÿþùåãîñÿ îäíèì èç òðåõ âàæíåéøèõ ôàêòîðîâ èíôëÿöèè,
ó÷òåííûõ â ýòîé ôîðìóëå.

Òàêèì îáðàçîì, åäèíñòâåííûé �ñåðüåçíûé ñòàòèñòè÷åñêèé� àðãóìåíò,
âûäâèíóòûé çà ïîñëåäíèå ãîäû ïðîòèâ ìîíåòàðíîãî îáúÿñíåíèÿ èíôëÿöèè,
íà ïîâåðêó îêàçûâàåòñÿ íåñîñòîÿòåëüíûì, ïîñêîëüêó áàçèðóåòñÿ íà ëîãè÷åñ-
êèõ, ìàòåìàòè÷åñêèõ è ýêîíîìè÷åñêèõ îøèáêàõ.

 À. Èëëàðèîíîâ


